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pues ya las condiciones eran restrictivas.
“Los bancos prestan plata que no es

de ellos. Si tienes un banco prestando $10,
ellos mantienen reservas propias de capi-
tal de $2. Lo que dijo el Banco Central es
que aumentarán esa reserva de capital
mínima, y al hacer eso, los bancos pue-
den: o pedirle plata a sus accionistas para
poder prestar más plata, o dar menos divi-
dendos a sus accionistas, o, la tercera op-
ción, que es prestar menos plata”, explicó
Francisco Labarca, profesor de la Facul-
tad Economía y Negocios UDD

“Esto puede tener un impacto en los
requerimientos de solicitudes de créditos.
Los bancos van a tener menos monto para
prestar, entonces van a filtrar los mejores
perfiles para prestarles”, agregó.

“La decisión del BC inducirá a un en-
durecimiento de la oferta de crédito por
parte de los bancos, ya que el nuevo buffer
(amortiguador) establecido les restringe
la disponibilidad de fondos para créditos.
Esto podría reflejarse en alzas en las tasas
de interés para préstamos y/o endureci-
miento de las condiciones de los mismos
(menores plazos o mayores requisitos pa-
ra obtenerlos)”, dijo Alejandro Vicondoa,
profesor de Economía de la U. Católica.

Esto generaría un menor consumo e
inversión en personas y empresas, y por
tanto, más dificultades para que la activi-
dad económica se acelere, agregó.

“La mala noticia es que esto va a vol-
ver a pegar en el crecimiento. Las condi-
ciones más restrictivas de crédito van a ser
que sea más caro endeudarse. Esto lo su-
frirán en especial las personas y las
Pymes. La decisión del Central es correc-
ta, pero traerá consecuencias para el cre-
cimiento. Ellos manejan mucha más in-
formación que nosotros; usualmente es-
tán en contacto con los otros entes emiso-
res del mundo, y evidentemente están
viendo que la crisis económica es mucho
más grave de lo que algunos nos quieren
hacer creer”, señala Alejandro Weber, de-
cano de Economía de la USS.

Eso sí, algunos dudan que esto afecte
tan directamente las tasas de interés de
los créditos que entreguen los bancos
ahora en adelante, puesto que hay otros
factores de más peso en su trayectoria.

Pero hay otras opiniones: “no
debería afectar mucho”

Otros expertos son menos pesimistas
sobre los efectos que la activación de la
RCC del Central podría tener en la banca
local y la economía. 

“Los bancos habitualmente argu-
mentan que las restricciones de capital
elevan sus costos de financiamiento y que
eso les obligará traspasar el costo a sus
clientes. No obstante, la literatura acadé-
mica no es unánime al respecto y pone en
duda el efecto de pequeñas variaciones en
la regulación de capital en el costo margi-
nal de los préstamos. Además, investiga-
ciones recientes indican que los bancos,
en general, están infracapitalizados y que
mayores restricciones de capital serían
beneficiosas para la economía en su con-

junto”, opina el académico de Economía
de la U. Finis Terrae, Carlos Pérez.

“La medida macroprudencial que ha
tomado el BC es positiva, y muestra res-
ponsabilidad al abordar la política mone-
taria. Respecto al efecto que pueda tener
activar el RCC, este tendrá un efecto míni-
mo en la población, ya que los tiempos y
los montos involucrados no deberían
afectar de manera importante a la banca
chilena que tiene buenos niveles de sol-
vencia. De ver algún efecto, podría ser
porque aumente la percepción de riesgo y
no necesariamente por la activación del
RCC”, opina Pavel Castillo, también pro-
fesor de la U. Finis Terrae.

La decisión del BC
inducirá a un
endurecimiento de la
oferta de crédito por
parte de los bancos”.
Alejandro Vicondoa, UC.

Los bancos pueden
pedirle plata a sus
accionistas, dar menos
dividendos o prestar
menos plata”.
Francisco Labarca, UDD.

La economía podría verse
afectada en el corto plazo,
por (...) impactos en la
disponibilidad de
créditos”.
Rosanna Costa, pdta. BC

0,5%
de los activos
ponderados por riesgo
deberán capitalizar los
bancos en un plazo de
un año.

Números rojos se registraban en el
mercado local al cierre de esta
edición, cerca del medio día, afec-
tados por volatilidad internacional.
Primero, el dólar spot subía $8, o
un 1% a $810, mientras el mercado
ponía los ojos especialmente en las
acciones de bancos y su reacción
al anuncio de ayer del Banco Cen-
tral: la acción del BCI caía 2,4%; la
del Banco de Chile, 1%, y la del
Santander, 0,75% frente a un IPSA
que retrocedía un 1%.
Los analistas opinan que la deci-
sión adoptada ayer por el Banco
Central de pedir mayor capitaliza-
ción a la banca ante un escenario
de mayor estrés, puede afectar en
estos números, pero que no era la
principal razón. “La economía inter-
nacional está muy volátil. Las bol-

sas a nivel mundial están cayendo y el
dólar se está apreciando, porque se
acerca la fecha límite -1 de junio- para
que el Congreso de EE.UU autorice
elevar o no el techo máximo del en-
deudamiento público, lo que genera
incertidumbre. De no ocurrir, EE.UU
caería en default”, afirma Gonzalo
Trejos, socio y gerente de estrategia
del banco de inversión Quest Capital,
quien dice que también influye la caí-
da del precio del cobre que hoy se
cotizaba a US$3,54 la libra, y que ha

venido cayendo desde su punto
más alto en febrero, cuando alcanzó
los US$4,2 la libra”. 
Manuel Bengolea, socio del multifa-
mily office Octogone, observa que
las acciones de los bancos caían en
promedio lo mismo que el IPSA esta
mañana. “Uno puede concluir que la
medida del Banco Central no ha
tenido un efecto en los bancos, al
menos, por ahora”, dice
El alza del dólar la atribuye a los
cambios significativos en los térmi-
nos de intercambio para Chile. “En
los últimos días el precio del cobre
bajó de US$3,7 a US$3,5 la libra
mientras el barril de petróleo ha
subido de US$70 a US$74”. El peso
australiano -dice- también se ha
devaluado y Australia exporta cobre
e importa petróleo como Chile. 

Alza del dólar y caída en acciones de los bancos hoy: analistas
opinan si influye o no la medida del Banco Central 

$8
Subía el dólar hacia el
mediodía, hasta $810.


